
ETP auf Power Shortage
Mehr Nachfrage.  
Zu wenig Netz.  
Grosses Potenzial.

Die Welt tritt in eine neue Phase der Energienachfrage ein. Digitalisierung, 
künstliche Intelligenz, Elektrifizierung und die Rückverlagerung industrieller 
Produktion treiben den Bedarf strukturell nach oben. Energie wird damit 
wieder zur strategischen Grundlage für Wachstum, Versorgungssicherheit 
und wirtschaftliche Stärke. Wer diese Entwicklung früh erkennt, versteht 
einen der zentralen Umbrüche der kommenden Jahre.

W E N N  S T R O M  Z U R  Z E N T R A L E N  
R E S S O U R C E  W I R D
Die Nachfrage wird besonders stark dort wachsen, wo die moderne Wirt-
schaft entsteht: in Rechenzentren, digitalen Infrastrukturen, im Bereich der 
Elektromobilität, bei Wärmepumpen und in neuen industriellen Anwendungen. 
Vor allem künstliche Intelligenz und Cloud-Computing erhöhen den Strom-
verbrauch deutlich. Gleichzeitig steigt der Anspruch an die Versorgung.  
Benötigt wird nicht nur mehr Energie, sondern vor allem verlässliche Energie, 
die jederzeit verfügbar ist.

Genau hier liegt das Problem. Über Jahre wurde zu wenig in Kraftwerke, 
Netze, Transformatoren, Umspannwerke und Rohstoffkapazitäten investiert. 
Während die Nachfrage steigt, wächst das Angebot nur langsam. So entsteht 
eine strukturelle Lücke, die den Energiesektor nachhaltig prägen dürfte. Der 
Ausbau der Infrastruktur wird damit zu einem zentralen Investmentthema.

R E V I V A L  D E R  K E R N E N E R G I E
Vor diesem Hintergrund gewinnt Kernenergie weltweit wieder an Bedeutung. 
Sie kann grosse Mengen Strom nahezu CO₂-arm, stabil und wetterunabhän-
gig liefern. Genau das macht sie in einem Energiesystem, das zugleich saube-
rer, belastbarer und leistungsfähiger werden muss, attraktiv. Viele Länder 
überprüfen deshalb ihre Energiepolitik, verlängern die Laufzeiten bestehender 
Anlagen und prüfen neue Projekte. Auch neue Technologien wie Small Modu-
lar Reactors rücken stärker in den Fokus.
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V O M  M E G A T R E N D  Z U R  
I N V E S T M E N T C H A N C E
Dadurch entstehen Chancen entlang der ge-
samten Wertschöpfungskette: bei Uran, in der 
Energieerzeugung, in der Netztechnik, in der 
Infrastruktur, bei Transformatoren, in den Ver-
teilungssystemen und bei den Versorgern.  
Besonders spannend ist der Uranmarkt. Nach 
Jahren geringer Investitionen könnte die  
Rückkehr der Kernenergie auf ein knappes  
Angebot treffen. Da neue Minen oft viele  
Jahre bis zur Produktionsreife benötigen, sind 
strukturelle Engpässe möglich.

https://catfp.ch/


TITEL STICHWORTE  
(BASISWERT)

STRATEGISCHE EINORDNUNG

Enbridge Energieinfrastruktur /
regulierte Cashflows /
Nordamerika

Enbridge steht für planbare Erträge aus kritischer Energieinfrastruktur. Strategisch 
zählt vor allem die Kombination aus Pipeline-Netzwerk, regulierten Geschäfts- 
modellen und wachsendem Engagement in Gas sowie erneuerbaren Energien.

Vistra Stromerzeugung /
Kapazitätsmärkte /
Energiebedarf

Vistra steht für direkten Zugang zur steigenden Stromnachfrage in den USA. Strate-
gisch zählt vor allem die Kombination aus flexibler Kraftwerksflotte, Retail-Geschäft 
und Hebel auf Elektrifizierung, Rechenzentren sowie Versorgungssicherheit.

GE Vernova Stromsysteme /  
Grid /  
Elektrifizierung

GE Vernova ist eine direkte Wette auf den globalen Ausbau von Stromerzeugung 
und Netzen. Strategisch interessant ist die Plattform über Erzeugung, Netztechnik 
und Elektrifizierung hinweg.

Southern Copper Kupferhebel /  
integrierte Produktion / 
Lateinamerika

Southern Copper steht für physischen Zugang zu einem Schlüsselmetall der  
Elektrifizierung. Strategisch zählt vor allem die Kombination aus Ressourcenbasis 
und integrierter Wertschöpfung.

Siemens Energy Energietechnik /  
Netze /  
Systemstabilität

Siemens Energy ist ein Infrastrukturträger für den Umbau moderner Stromsysteme. 
Die strategische Relevanz liegt in Netztechnik, Erzeugung und der Absicherung 
kritischer Energieflüsse.

Constellation Energy Nuklear-Basis /  
Grundlast /  
USA

Constellation ist ein Hebel auf verlässliche, CO2-arme Stromversorgung in einem 
enger werdenden Stromsystem. Die Stärke liegt in gesicherter Grundlast für  
Industrie und Rechenzentren.

Rolls-Royce Holdings Power Systems /  
Defence /  
SMR-Option

Rolls-Royce verbindet sicherheitskritisches Engineering mit Energie- und  
Antriebssystemen. Strategisch interessant ist die Mischung aus Defence- 
Stabilität und Nuklear-Optionalität.

Freeport-McMoRan Kupfer-Grossproduzent /  
langlebige Assets / 
Metallversorgung

Freeport ist ein grossskaliger Hebel auf Kupfer als Fundament von Elektrifizierung 
und Infrastruktur. Entscheidend ist die Qualität und Lebensdauer der Asset-Basis.

Kinder Morgan Pipeline-Rückgrat /  
Gaslogistik /  
Nordamerika

Kinder Morgan steht für physische Energieinfrastruktur mit schwer replizierbarer 
Netzfunktion. Strategisch ist der Titel ein Hebel auf Versorgungssicherheit statt  
auf reine Rohstoffpreise.

Engie Energieplattform /  
Netze /  
Strom, Gas & Services

Engie verbindet Infrastruktur, Versorgung und Energiewende in einem breit  
aufgestellten Modell. Die strategische Stärke liegt in der Plattformbreite über  
mehrere Energiewelten hinweg.

Cameco Uran /  
Brennstoffkette /  
Nuklearversorgung

Cameco ist ein zentraler Baustein der globalen Uran- und Brennstoffversorgung. 
Strategisch zählt die Rolle in einer Lieferkette, die für neue und bestehende  
Kernkraft zentral ist.

RWE Stromerzeugung /  
Trading /  
Energiewende

RWE kombiniert klassische Stromkompetenz mit dem Umbau hin zu neuen  
Erzeugungs- und Speicherstrukturen. Strategisch ist der Titel ein Hebel auf 
europäische Strommärkte im Wandel.

EQT US-Erdgas /  
Appalachia /  
Versorgungshebel

EQT ist ein fokussierter Hebel auf amerikanisches Erdgas als Versorgungs-  
und Übergangsenergie. Die strategische Relevanz entsteht durch Grösse,  
Kostenposition und Marktstellung.

Bloom Energy Dezentrale Stromver-
sorgung / Fuel Cells / 
Rechenzentren

Bloom Energy adressiert den wachsenden Bedarf an schneller, verlässlicher  
Stromversorgung direkt am Standort. Strategisch profitiert der Titel von Netz- 
engpässen und steigender Stromnachfrage.

NAC Kazatomprom Uran-Weltmarktführer / 
Angebotsmacht /  
Kasachstan

Kazatomprom ist ein Schlüsseltitel auf der Angebotsseite des globalen Uranmarkts. 
Die strategische Bedeutung liegt in Grösse, Ressourcenmacht und Einfluss auf die 
Versorgungslage.

BWX Technologies Nuklearkomponenten / 
Defence-Nuclear /  
Spezialtechnik

BWX Technologies lebt von tiefem Nuklear-Know-how und hohen Eintrittsbarrieren. 
Strategisch stark ist die Verbindung aus sicherheitskritischer Fertigung und  
langfristiger Relevanz.

NexGen Energy Uran-Entwickler /  
Athabasca /  
Projekt-Optionalität

NexGen ist eine hochwertige Entwicklungsstory im Uransektor mit Hebel auf  
zukünftiges Angebot. Strategisch lebt der Titel von Projektqualität, Jurisdiktion  
und Skalierungspotenzial.

Sprott Physical  
Uranium Trust

Physisches Uran /  
Spotmarkt /  
Direkthebel

Der Trust ist ein direkter Hebel auf physisches Uran ohne operative Minenrisiken. 
Strategisch interessant ist die unmittelbare Nähe zum Spotmarkt und zur  
Bestandsverknappung.

Denison Mines Uran-Projekte /  
Athabasca /  
Entwicklungshebel

Denison ist eine Projekt- und Optionalitätsstory im hochwertigen Uranraum  
Kanadas. Strategisch zählt vor allem das Exposure auf künftige Angebotsaus- 
weitung im Nuklearsektor.
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